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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

•Los mercados operan negativos haciendo un balance de los resultados corporativos

recientes. En Asia los retrocesos superan el 1% a la espera de los resultados de las grandes

tecnológicas, en Europa el retroceso promedia 0.3% liderado por el sector bancario. Los

futuros en EEUU caen 0,4% en promedio. Los bonos del tesoro de EEUU a 10 años operan

en 3,445%, mientras que el precio del petróleo Brent está en 82,02 USD/b (-0,89%).

•El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, lanzó su campaña por la reelección en 2024

prometiendo completar sus visiones de política económica. A pesar de algunas

preocupaciones sobre la edad de Biden, no ha emergido una oposición seria a su

candidatura en el partido Demócrata. Durante el fin de semana una encuesta de NB mostró

que el 70% de los estadounidenses (51% Demócratas) cree que Biden no debería buscar la

reelección.

•El First Republic Bank reportó una salida de depósitos de 41% durante el periodo de

incertidumbre vivido en marzo, y que incluso contabiliza los depósitos de rescate por USD

30 MM hechos por los 11 bancos que lo respaldaron. Lo anterior volvió a elevar el

negativismo en las bolsas.

•El dólar capturó una fuerte oferta en torno que coincidió con una fuerte liquidación en

CNY, que cotiza a su nivel más débil desde mediados de marzo, lastrado por las tensiones

entre EEUU y China, ya que se espera que Biden anuncie una orden ejecutiva en las

próximas semanas para limitar la inversión en las industrias chinas de alta tecnología. El

PBoC también está inyectando liquidez en el sector bancario para ayudar a la economía.

• Los funcionarios del BCE están hablando con más firmeza sobre sus intenciones en la

decisión de la próxima semana, ya que la entrevista de Schnabel se sugiere que puede

estar más a favor de 50 que de 25 pbs de subida en la tasa, pero lo contrario se aplica a

Villeroy en su entrevista con Le Figaro ( y comentarios esta mañana). El economista jefe del

banco, Lane, no reveló demasiado hoy y se apegó a la dependencia de los datos antes de

los datos clave de inflación de Alemania, Francia y España del viernes.

• Colombia

•La mayoría de los analistas esperan estabilidad de tasas en la reunión del próximo

viernes: encuesta expectativas Citi. La encuesta que BanRep utiliza como una de sus

medidas de expectativas de inflación, tasa de política monetaria, PIB y COP, se publicó el

lunes 24 de abril. Los analistas esperan que el pico de inflación se confirme en abril. La tasa

de inflación mensual de abril se espera en 0,89% m/m en promedio, lo que hará que la

inflación general baje de 13,34% a 12,94%. Para la reunión de política monetaria del

próximo viernes 28 de abril, 17 de los 27 analistas de la encuesta esperan una estabilidad

de la tasa en 13% y diez analistas esperan un alza de 25pb a 13.25%. Por su parte, el

crecimiento económico muestra un camino de desaceleración ya que para 2023 se estima

en 1,05% (+5pb vs encuesta anterior).

•Día clave en reforma a la salud: el congreso votará ponencia. La reforma a la salud de la ministra

Carolina Corcho definirá su suerte este martes 25 de abril cuando la Comisión Séptima de la

Cámara de Representantes vote la ponencia y la apruebe, y así le permita seguir su estudio en las

plenarias o, al contrario, la hunda. Se desconoce si La U y el Partido Conservador acompañarán o no

la reforma de Carolina Corcho. Hasta la noche del lunes 24, el Partido Conservador insistía en no

respaldar la propuesta a la salud, porque no se introdujo en el texto la totalidad de los cambios

pedidos por la colectividad.

•Ricardo Roa inició labores como presidente de Ecopetrol. El nuevo presidente de la estatal

aseguró que la idea es apoyar, potenciar y hacer realidad la transición energética que desde el

Gobierno Petro se propuso desde campaña, ante lo que considera que Ecopetrol tiene un potencial

inmenso, destacando el papel que allí deberá jugar ISA. Además, afirmó que teniendo en cuenta

que Ecopetrol suscribió varios contratos para hacer pilotos de fracking, se evaluarán las respectivas

cláusulas de cada uno de estos contratos para que la estatal salga de los mismos, siempre y cuando

esto esté ligado a la institucionalidad y el cumplimiento de las normas.

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar
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• EEUU: Ventas de Vivienda Nueva (9 am) / Confianza del 
Consumidor Conference Board (9am)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,5 2,5

IPC (a/a%) 5,62 13,2 9,45 4.96

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,0 5,5

USDCOP 4077 4850 4866 4941

Comentario de Mercado

La negociación en el mercado cambiario fue más baja comparada con los promedios

diarios del mes pasado, cotizando USD 800 millones cuando el promedio de la

semana pasada fue de USD 1.500 millones. La liquidez en pantalla fue baja y el

interés de venta de rolls de NDF fue evidente durante todo el día. Los agentes tenían

flujos mixtos pero negociaban cantidades pequeñas. En el nivel de 4450 pesos, la

oferta fue mejor, pero se recuperó rápidamente hasta los 4670 pesos. Se ve más

presión a la baja, pero se considera que 4450 pesos es un buen nivel para intentar

posiciones largas en dólares.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1225 0.8% 10.8% -4.7%

USD/COP 4469 -1.0% -3.0% -7.9%

CDS 5Y 281 0.0% -12.0% 2.5%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 101.5 0.2% -1.5% -1.9%

EURUSD 1.1021 -0.2% 2.1% 3.0%

GBPUSD 1.2437 -0.4% 1.2% 2.9%

USDJPY 134.08 -0.1% 1.9% 2.3%

USDCOP 4469.0 -1.0% -3.0% -7.9%

USDMXN 17.9620 -0.1% -2.1% -7.9%

USDBRL 5.0497 0.3% -2.9% -4.4%

USDCLP 817.75 0.6% 1.5% -3.9%

USDPEN 3.7510 -0.3% -0.6% -1.4%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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